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PRODOTTI FINANZIARI

Ersel punta sui nuovi fondi Eltif:
investimenti a lungo termine
CON Orizzonte europeo

Il mestiere di chi fa previsioni
sui mercati finanziari ha rag-
giunto un ulteriore livello di
complessita dopo il tweet di
Trump dello scorso 5 maggio:
lo scenario si € reso infatti pitt
incerto con nuove tensioni tra
Stati Uniti e Cina. «Le prospet-
tive dei mercati oscillano a se-
conda dell’equilibrio futuribile
trale principali dimensioni ri-
levanti: i fondamentali econo-
mici, il ciclo della liquidit, le
valutazioni» spiega Andrea Na-
scé, Direttore Financial Advi-
sory Ersel. A livello macro, an-
che se una prima frenata delle
economie globali & ormai con-
creta, un certo supporto deriva
dalla bassa probabilita di uno
scivolamento in recessione.

Leffetto negativo dell’azione di
rientro dalle politiche moneta-
rie espansive dovrebbe invece
aver gia raggiuntoil suo punto
estremo. «Di questo sembrano
convinti anche i mercati obbli-
gazionari, che anziassegnano
buone probabilita a una ridu-
zione dei tassi di mezzo punto
percentuale negli Stati Uniti,
scenario secondo noiimproba-
bilee, fino a pochi mesi fa, del
tutto inimmaginabile» dice
l'esperto.

Nelnuovo contesto divolati-
lita e di tassibassi diventa com-
plesso cogliere opportunita in-
teressanti. «Pill concreta & oggi
lopportunita di allungare
l'orizzonte temporale degliin-
vestimenti — afferma Andrea

La sede della Banca centrale europea a Francoforte

Nasce -. Si tratta di affidarsi a
una filosofia di investimento
che valorizza la pazienza e il ri-
gore di analisirispetto alla pre-
tesaditrarre vantaggio da fre-
quenti movimentazioni».

In questa prospettiva Ersel
sta mettendo a disposizione
della propria clientela alcune
soluzioni che originano dall’at-
tivita di ricerca e selezione
svolta dall'ufficio di Londra.
«Per esempio la possibilita di
sostituire I'esposizione ai tradi-
zionali titoli obbligazionari
“high yield” con un nuovo fon-
do Eltif -racconta AndreaNa-
scé -. In cambio dell'impegno a
mantenere l'investimento per
un periodo di 6 anni, la struttu-
ra giuridica innovativa dell’El-

tif offre accesso a un portafo-
glio ben diversificato di prestiti
“senior secured”, gli strumenti
pil protetti traibond. Aquesto
si aggiunge il pagamento di in-
teressi periodiciin misura cre-
scente dal 2,5%a oltre il 5% su
base annuas».

Gli Eltif , una evoluzione
funzionale deiPirin chiave eu-
ropea, Sono appena entrati a
far parte delle strategie di Er-
sel. Di questo nuovo passo si
parlera durante il convegno
«Long Term Investment e Fon-
di Eltif - 1l trasferimento del ri-
sparmio all'economia reale»,
appuntamento promosso in
collaborazione con LTI@Uni-
TO che si terra il prossimo 6
giugno a Torino, presso la sede
diErsel. —
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