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& N G L E ESITESARJA: “OTA VASTUU ELINKAARESTASI””

Téama esite on ensimmainen esitesarjossa, jonka tarkoituksena on parantaa nuorten

talouslukutaitoa. Talouslukutaito on perustaito, joka pitdisi hankkia jo nuorena, jotta voi tehda
paremmin perusteltuja taloudellisia padtoksia eléman varrella. Lukutaitoa tarvitaan erityisesti

isoissa taloudellisissa paadtoksissa, joilla on pitkaaikaisia vaikutuksia koko loppuelémaadn.

Vaikka sar jon esitteet ovat yhteydessa toisiinsa, kaikkia viitté voidaan lukea itsendisesti. Téma esite
kertoo kasitteistd, jotka pitaisi hallita perusteltujen taloudellisten paatosten tekemiseksi. Loput nel ja
esitettd antavat tietoa tarkeistad taloudellisista paatoksistd, joita tehdaéan elinkaaren eri vaiheissa.
Sarjan toinen esite kertoo koulutukseen liittyvista valinnoista, kuten esimerkiksi, kuinka paljon pitaisi
panostaa opintoihin ja missd vaiheessa pitadisi siirtyd tydelamaan. Kolmas esite kuvaa lainanottoa,
sdastamista ja sijoittamista. Neljas esite kuvaa tekijoita, jotka kannattaa ottaa huomioon tehtaessa
eléaman yhtéa suurista valinnoista; pitaisiké asua vuokralla vai sdastad, ottaa asuntolaina ja hankkia
oma asunto. Viidennessad esitteessd kerrotaan elékkeistd jo muusta elékeajon taloudellisesta

turvasta.

Nama viisi esitetté ovat osa oppimateriaalia, joka on tuotettu EU:n Erasmus+ -ohjelman
rahoittamassa ANGLE-tutkimushankkeessa. Hankkeen tavoitteena on parantaa nuorten
talouslukutaitoa Euroopassa. Nakokulmana on elinkaariajattelu, miké auttaa nuorta nakemaan
suurten taloudellisten paatostensa pitkalle tulevaisuuteen ulottuvat seuraukset. Esitteiden ohella
hankkeessa tuotetaaon yhdesséd nuorten kanssa lautapeli, jota pelaamalla voidaan kartuttaa
talouslukutaitoa ja tietoa taloudesta. Esitteiden lukeminen on oivallista ennakkovalmistautumista
lautapelin pelaamiseen. Lukeminen on toki suositeltavaa ilman pelaamistakin, koska lisatiedon avulla

voi tehda parempia taloudellisia paatoksia.

Esitteen ovat tehneet Elsa Fornero ja Marco Maurizio Disaro CeRP-tutkimuslaitoksesta, jotka
kiittavat Giovanni Vivinoa toimituksellisesta avustamisesta
(Suomeksi kaantanyt Tarmo Valkonen)
Toteutettu EU:n Erasmus+ ohjelman taloudellisella tuella

Kannen kuva: Unsplash.com
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Esite 1

HYVIN VALMISTAUTUNEENA TULEVAISUUTTASI VARTEN
Taloudelliset valinnat elinkaarella

Katso hdntd! Kuinka itsevarmasti han kévelee ja puhuu, ikédn kuin hén olfsi saavuttanut
valtaosan tavoitteistaan! On tietysti heloooa menestyé eldmdssd, kun on syntynyt

etuoikeutettuun perheeseen eikd tarvitse murehtia jatkuvasti toimeentulostaan.

‘Kaikki tekemisen arvoinen kannattaa tehds oikein’, Hunter S. Thomposon.

1. Lapsuus: Ei vain koiranpentuja ja auringonpaistetta

Maria vaikuttaa  paljon saavuttaneelta 60-vuotiaalta naiselta, joka on juuri siirtynyt

elakkeelle. Han toimi modernin kirjallisuuden yliopistonlehtorina yli 30 vuotta. Han nauttii nyt
elakkeelld olosta, kun hanella on riittavasti resursse ja matkustamiseen, museovierailuihin

ja virkistavaan kulttuurielémaan.
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Naemme hanen palaavan kotiin kirjostossa tutkimusten parissa vietetyn aamun ja
paikallisessa supermarketissa kaynnin jalkeen. Hdn kantaa mukanaan ruokakassia, jossa
on hanen miehensd Peterin aamulla pyytamat ainekset. Maria aikoo valmistaa niistéd hyvan
illallisen heille kahdelle ja heidén pojalleen. Han kiirehtii askeleitaan, sillda hanellda on
muutaman minuutin kuluttua videopuhelu tyttdrensd kanssa, joka asuu kumppaninsa
kanssa ulkomailla.

"Onnekas nainen’, useimmat ajattelisivat Mariasta. No, jos he tietaisivat paremmin, he
sanoisivat, ettd kyse ei ole ollut vain onnesta, vaan myods oikeilla hetkilla tehdyistd viisaista
jo kaukokatseisista paatoksistd. Maria ei ole varakkaasta perheesta. Alempi keskiluokka

kuvaisi todellakin paremmin hanen perheensa sosiaalista taustaa. Hanen isansa oli melko



tiukka periaatteiden mies, jolle perinteet olivat tarkeitda. Han tyoskenteli pienessa

kenkakaupassa, ja perheen elattdjand han oli hyvin tarkka raha- ja talousasioissa. Marian

pian 90-vuotta tayttava aiti oli useimpien 1960-luvun naisten tapoaan kotigiti, joka omisti

aikaansa perheen askareille, lukuun ottamatta pienid ompelijan t6itd ystaville ja tutuille,

joilla hén rahoitti kir johankintojaan.

TULOT JA VARALLISUUS Marian lapsuus ei ollut hanen

Tuloja saadaan vastineeksi tyosta,
rahoitusvarallisuuden tai kiintedan omaisuuden
antamisesta muiden kayttoon ja sosiaaliturvasta.
Saatuja tuloja mitataan tietylla ajanjaksolla, kuten
kuukaudessa, vuodessa tai jopa koko elinidn
ajalta.

Esimerkit: palkat, korot talletukset ja vuokrat

Varallisuus on yksilon/perheen/yrityksen
rahoitusvarat ja kiinteda omaisuus tietylla ajan
hetkelld mitattuna.

Esimerkit: pankkitilin saldo, joukkolainat, oma
asunto, vapaa-ajan asunto ja auto

perhetaustansa vuoksi "pelkastéan

koiranpentuja ja aurinkoa’, koska

vaikkakin tasaiset. Maria kasvoi

perheen olivat  pienet,

ilmapiirissd,  jossa  kiinnitettiin

huomiota rohaan ja hén sai
kaytannén taloudellisia ohjenuoria

jo lapsena.

Han sai vanhemmiltaaon

kuukausittain taskuraohaoa

vastineeksi pienistd palveluksista.

Taskuraha tutustutti hdnet saastédmiseen, mikd mahdollisti suurempien kertaostosten

tekemisen. Ei silla, ettd hanen kuluttamisensa olisi ollut pakonomaista: jaatelod kesalla ja

kuumaa kaokaota talvella nautittiin vain satunnaisesti. Han halusi myos valttaa sellaiset

olisi ihmetellyt, kuinka vahan

rahaa Maria oli tallettanut
istnsd avaamalle pankkitilille.
Listksi Maria - olematta
kitupiikki — nautti nahdessaan,
kuinka pankkitilin saldo kasvoi.
pyysi
selittéméén merkityksen,

joka ol

Han  myos isddnsa

ollut hanelle pieni

mysteeri.

Korko on rahan lainaajan maksama hinta siita, etta saa
rahan kdyttoonsa. Se ilmaistaan yleensa prosentteina

suhteessa lainapddomaan (katso L[El Esite 3).
Esimerkkina on talletuskorko, joka on pankin

maksama hyvitys talletuksen omistajalle siita, etta saa
rahat kayttoonsa.

Esimerkki: 10 000 euron talletus, jonka korko on 2 %,
tuottaa korkotuloa seuraavasti:

Korkotulo = pddoma x korko=10000€x2 % =
=10000€x 0,02 =200 €




2. Koulutus vai tyonteko?

INHIMILLINEN PAAOMA/VARALLISUUS ‘

Inhimillinen pddaoma on aineetonta varallisuutta,
joka koostuu tiedosta, kokemuksesta, hyvista
tavoista ja sosiaalisista ja henkilokohtaisista
ominaisuuksista (ml. luovuus). Inhimillisesta
pddaomasta puhutaan yleensa sellaisen tyon
yhteydessda, jonka tavoitteena on Iluoda
taloudellista arvoa.

Esimerkki: Tyoymparistoon sovellettuna
inhimillistda padaomaa edustavat tyontekijan
kokemus ja taidot, joiden taustalla ovat muun
muassa koulutus ja harjoittelu.

Isaéltéd saadun rahan kayttoéon
littyvaon tiedon liséksi Maria on

saanut toisen tarkean opetuksen

gidiltaan: myods tietoa voidaan
kerryttaa. Siita saadaan
toisenlaista padomaaqa, joka on

vohintéan  yhta  tarkedd  kuin

rahoitusvarallisuus.  Aiti  myés
vaati, etté Marian on sijoitettava

inhimilliseen padomaansa. IR

kayttanyt tasmalleen néita sanoja,

jotka olivat hienostuneempia kuin
hanen koulutuksensa mahdollisti, mutta taustalla oleva ajatus oli sama: "Aivan kuin isasi ja
mina sijoitimme pienet sdastot ostaaksemme tdman talon, opiskeluvuodet tarjoavat sinulle
tiettyyn rajoan asti lisdosaamista ja kasvattavat uramahdollisuuksiasi joa odotettuja

tulojosi”.

Mariaa hdmmensi ajatus, ettd koulutus on samanlainen prosessi kuin sddstéminen ja
pankkitilille tallettaminen. Tastd intuitiosta oli kuitenkin paljon hyotyd, kun han  joutui
paattamaan, jatkaako opiskelua vai hakeutuuko téihin oppivelvollisuuden suorittamisen
jolkeen. Hanella ei ollut epailystakadn omasta valinnastaan, koska han piti opiskelusta ja oli
vakuuttunut siitd, ettd jos han saisi enemman koulutusta, han pystyisi saavuttamaan
paremman aseman tydmarkkinoilla. Aivan kuten saastamalla talletustilille, han voisi ostaa

enemman asioita tulevaisuudessa kuin mihin hanelld olisi varaa tandan.

Opiskelu edellytti stipendid, koska Maria ei halunnut rasittaa liséd vanhempioan. He

joutuisivat joka tapauksessa
luopumaan pienista tuloista, joita han
olisi  voinut

tarjota  perheelleen

valitessaan  tyonteon (tydpaikan
loytéminen ei olisi ollut suuri ongelma
nuorille tuolloin). Han tiesi kuitenkin,
etté stipendin  saamiseksi hanen
taytyisi opiskella ahkerasti. "‘Uhrauksia

tandan paremman huomisen puolesta”




oli Marialle selva periaate, koska keskittydkseen opintoihin hanen piti usein sanoa “ei kiitos”

ystavien kutsuihin.

Mariaa harmittivat nuo tilanteet, mutta han tiesi, ettd hanet palkittaisiin paremmilla
mahdollisuuksilla saavuttaa tavoitteensa: korkeakoulututkinto ensimmaisend hanen
perheessddn. Han saavuttikin tavoitteensa  joitakin  vuosia mydhemmin ja suoritti
kirjallisuuden tutkinnon. Tatd seurasi muutama vuosi mydhemmin tohtorintutkinto, koska

Maria oli kiinnostunut tutkimuksesta.

Modiglianin elinkaarimalli

Myohemmin taloustieteen Nobelin saanut Franco Modigliani ja Richard Brumberg kehittivat
1950-luvun alussa talousmallin, joka kuvaa, kuinka yksilot suunnittelevat (tai heidan pitaisi
suunnitella) kulutus- ja sdastamispolkunsa koko elinajalleen ottaen huomioon seka
nykyhetken etta tulevat resurssit. Taustalla on oletus, etta jarkevat yksilot haluaisivat sdilyttaa
elaméantapansa samanlaisena, vaikka heiddn taloudelliset olosuhteensa vaihtelevat
(esimerkiksi yllatykset tuloissa tai pakollisissa menoissa). Ainoa tapa ylldpitdaa suunnilleen
samanlaista kulutustasoa eldkevuosina, jolloin ihmiset eivat enda tee tyota eivatka ansaitse
tuloja, on keratd varallisuutta tyouran aikana (eli kuluttaa vdhemman kuin ansaitsee) ja
purkaa varallisuutta kulutukseksi eldakkeelle jaamisen jalkeen. Nain voidaan estda elakkeelle
siirtymisesta johtuva kulutuksen lasku.

Kuten kaikki teoreettiset mallit, Modiglianin mallikin kuvaa vahvasti yksinkertaistettua
tilannetta (tulot tai kulutusmenot eivdt ole vakioita ajan myo6td ja esimerkiksi
perhendkokohdat on otettava huomioon). Malli antaa kuitenkin hyodyllisen kasityksen siitd,
kuinka tarkeda on arvioida nykyisid valintoja niiden pitkdaikaisten ennakoitavissa olevien
vaikutusten perusteella.
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Saatuaan valmiiksi tohtorin tutkinnon modernista kirjallisuudesta Maria haolusi saada paikan
hyvaan yliopistoon. Sitd odottaessaan hanen oli etsittava  tydpaikka, mahdollisesti
opettajona, koska haén halusi olla taloudellisesti itsendinen jao saada aikaa uusien
tutkimusten julkaisemiseen, jotka olivat edellytyksena tutkijatohtorin virkaan yliopistossa.
Maria tyoskenteli aluksi vain opettajan sijoisena, mutta sai lopulta pysyvan tydpaikan.
Muutoma vuosi myéhemmin hén sai muutaman erinomaiseksi arvioidun tutkimuksen
julkaisun myoétad hyvan yliopiston apulaisprofessorin viran, jossa oli enemman kuin
kohtuullinen palkka, mukavia tydkavereita ja kiinnostuneita opiskelijoita. Han joutui

uhraamaan paljon vapao-aikaansa, mutta lopputulos oli sen arvoinen.

Maria teki sen, mitad hénen vanhemmilloan ei ollut koskaan ollut mahdollisuutta tehda. Seka
hanen isénsa ettd Gitinsa olivat jattdneet koulun oppivelvollisuuden jolkeen menndkseen
toihin ja auttaokseen kotona. Vaikka koulutus olisi ollut etusijalla, heilld ei yksinkertaisesti
ollut varaa siihen. Etusijolla oli ruoka ja ldmmitys seka se, ettd rahaa oli tarpeeksi, kunnes
seuraava hiukka palkka maksettaisiin. Perheen nuorimman ansaitsema vaatimatonkin

palkka auttoi toimeentulossa.

Marion aiti tuki hantd  jatkuvasti: "Sinun  taytyy
VAIHTOEHTOISKUSTANNUS
B opiskella.  Minulla  ei  ole  koskaon @ ollut

: : : mahdollisuutta saada kunnollista  koulutusta.
Vaihtoehtoiskustannuksissa ~ on

kyse menetyksesta, joka aiheutuu
siitd, etta jattaa valitsematta Sinulla on enemman mahdollisuuksia. Ala tuhlaa

tietyn vaihtoehdon. niitd.” Maria on aina ollut kiitollinen aidilleen siita,

Esimerkki: Jos tallettaa kaikki | otts toma on vaatinut “eléman vaihtoehtojen
rahansa pankkiin madraaikaiselle

tilille, menettdd mahdollisuuden
sijoittaa  korkeamman  tuoton \Zel[giel=lglie]i (U elplgB [ EEl, joka kuvaa menetystd,

antaviin sijoituskohteisiin. joka johtuu paatoksestd olla volitsematta tiettya

Meidat tytét kasvatettiin vaimoiksi ja kotigideiksi.

loajentamista”. Se oli aidin intuitio kasitteesta

vaihtoehtoa.

Maria halusi varmistaa parhaiden vaihtoehtojensa valintamahdollisuudet. Han lahetti
valmistumisensa  jolkeen CV:nsd eri  tydnantajille tarkistookseen potentiaalinsa
tydmarkkinoilla jo selvittdékseen, miten han voisi rahoittaa koulutuksensa seuraavan
vaiheen. Muutaman tyétarjouksen saamisen jalkeen han pohti eri valintojen etuja ja
haittoja ja yritti arvioida kunkin valinnan todennaksistd tuottoa (el sijoituksesta saatuja

tuloja).



Parempi koulutus antaisi hanelle tietysti paremman tyépaikan, mutta se merkitsisi
esimerkiksi sitd, ettei han voisi auttaa perhetta uuden auton hankinnassa (vanha oli lahes
kayttokelvoton) tai katon kor jaamisessa. Olisiko hanen unelmansa toteutuminen riittava syy
luopua valttamattomistd ja kaikkea muuta kuin véhapatsisista tuloista? Lisaksi, kuten hénen
isdnsa aina sanoi, tydnteon aloittaminen nuorempana antaisi ‘polttoainetta” hanen tulevalle
elokkeelleen, jolloin han voisi jadda aikaisemmin pois téistd (hanen isansa oli hyvin

huolissaan omista eléke-etuuksistaan).

Toisaalta opiskelun jatkaminen aiheuttaisi monenlaisia rahallisia ja muita kustannuksia:

ensiksikin vuosittain maksettavia lukukausimaksuja, joiden vuoksi Marian olisi lahes

valttamatonta hankkia stipendi sen sijaan, etté han turvautuisi opintolainaan (ks. Esite
2). Opinnot edellyttaisivat mysds sitoutumista ja jalleen luopumista vapaa-ajasta. Lisaksi oli
riski sille, ettei han suoriutuisi opinnoista, mikd merkitsisi sita, ettd han olisi hukannut

arvokkaita vuosia. Maria kaytti monta iltaa punnitessaan kaikkia naitd mahdollisuuksia

eradnlaisen [[EEeIggVEE s eiselglelWEllgl avulla, mutta analyysiin liittyi aina liian monta
elementtia, joita han ei pystynyt kunnolla hallitsemaan.

Koko tama prosessi oli  kuitenkin KUSTANNUS-HYOTYANALYYSI ‘

parempien  “uromohdollisuuksien  jo | kystannus-hyétyanalyysi on prosessi, jonka

odotettujen ansioiden” arvoinen, kuten | avulla voidaan arvioida investoinnin odotettua
kannattavuutta tai muun hankkeen tuottamaa
nettotuloa.

aiti sanoi hanelle. Maria yllattyi, kun aiti
kaytti  sanaa  "odotettu”. Hanen
Prosessissa lasketaan yhteen, molemmat
nykyarvoisina, tietyn valinnan edut ja
vahennetdadan menetykset (katso Esite 2).
sanaa kunnolla. Odotettu ansio viittasi | Tuottoina ja menetyksind voivat olla suorien
kuitenkin johonkin tulevaan, johon | rahallisten vaikutusten lisaksi esimerkiksi
vapaa-aika. Monimutkaisempi analyysi voi
sisaltda myos tekematta jaaneiden valintojen
vaihtoehtoiskustannukset.

aidilléan tai Marialla itselléan  ei ollut

matemaattisia valmiuksia ymmartaa

littyy epavarmuutta.

Maria ei lopulta koskaan katunut

uuden tytaryhtion.

tutkinnon suorittamiseen asti. Han oppi

myéhemmin keskustelemalla taloustieteilijakollegoidensa kanssa, ettd héan oli ottanut
oikean lahestymistavan ongelmaan. Han olikin toiminut hyvan taloustiedon pohjalta, vaikka
kukaan ei ollut virallisesti opettanut hanelle keskeisia kasitteitd. Kaikkien naiden joskus
vaikeasti tulkittavien lukujen ja kasitteiden taustalla olevat talous- ja rahoitustieteet ovat

paljon lahempana eldmadmme kuin voisi kuvitella, niin nyt kuin tulevaisuudessakin.



3. Scastéminen vai velanotto?

Huolimatta rakkaudestaan kir jallisuutta ja humanistisia tieteitd kohtaan Maria on aina ollut
kaytannollinen ihminen. Hanen vanhempansa eivat ehkd saaneet laajaa koulutusta, mutta
he opettivat hanelle hyvia talouden hallinnan periaatteita. Tietysti maailma oli héanen

lapsuudessaan erilainen, mutta jotkut vanhempien neuvoista patevat edelleen.

Hanen vanhempansa olivat aina pitdneet sdastavaisyyttd hyveenad ja velan ottamista - paitsi
asunnon ostamista varten - eradanlaisena syntind. Heidan taloudellisilla paatoksilléan oli
yhta lailla moraalinen kuin rationaalinen taloudellinen perusta. Maria ei ollut niin ehdoton,
mutta hdn omaksui silti nGitd samo ja ajatuksia. Han oppi jo nuorena tekemaan suunnitelman
menoistaan ja tuloistaan saamansa taskurahan avulla. Lisdksi vertaomalla suunnitelmaa
ja sen toteutumista han pystyi saamaan kuvan siitd, kuinka paljon han oli poikennut

alkuperaisista aikeistaan ja milla tavoin.

o
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Niissd harvoissa tapauksissa, joissa Maria oli joutunut kohtaamaan rahaongelmia, kun
hanen menonsa olivat tuloja suuremmat, etukateen budjetointi oli osoittautunut erityisen
hyodylliseksi. Han ymmarsi, ettd alussa hanen ongelmansa oli se, ettd han otti huomioon vain
toistuvat kulut, vaikka aikaa myéten tulee myds odottamattomia menoja, kuten pizzaa
ystavien kanssa. Tassa tapauksessa sdastaminen voi auttaa varautumaaon odottamattomia
menoja varten. Saastéminen on eraanlainen itsevakuutus yllattavia ja valttamattomia
menoja vastaan. Hanen aitinsa kutsui tata "saastamiseksi sadepaivad varten” kauan ennen
kuin taloustieteilijat ottivat tdman varovaisuussddsitémisen kasitteen mukaan malleihinsa.
Paljon myéhemmin sekd Maria ettd hanen miehensa Peter olivat yllattyneitad kuullessaan,

kuinka monet kotitaloudet eivat kestaneet odottamattomia menoja, kuten esimerkiksi 5 000

euron lisdlaskua. Varovaisuussaastamisen laiminlyonti olisi johtanut heidatkin ongelmiin.



Maria tiesi kuitenkin, etta séastédminen oli myods strateginen véline suunniteltujen menojen
toteuttamisessa. Han oppi asettamaan SMART-tavoitteita (lyhenne, jonka ystava kerran
mainitsi ja jota Maria heti rakasti), koska se heijosti hanen tapaansa kasitella tehtavia
paatoksia. SMART-tavoitteet tarkoittavat erityisic, mitattavia, kohdennettavia, realistisia ja
alkasidonnaisia tavoitteita (englanniksi Specific, Measurable, Achievable, Realistic ja
Timely). Esimerkiksi kun Maria ja Peter muuttivat uuteen kotiinsa, Maria teki suunnitelman
siita, mitd tarvittiin heti jo mika voisi vield odottaa. Esimerkiksi jotkut vanhentuneimmista
kodinkoneista, erityisesti vanha pesukone, joka ei ollut energiotehokas eika
ymparistoystavallinen, voisivat vield odottaa Maria ei halunnut tyhjentaa puskurivaro jaan -
eli kayttdd pahan pdivan varalle saastettyja rahojo - joten han teki mieluummin
suunnitelman, jonka avulla han voisi sdastad joka kuukausi ja kerata tarvittavan summan

pidemmallé aikavalilla.

Tilanne oli toinen, kun Maria ja Peter harkitsivat auton ostamista. Heiddn ensimmainen
ideansa oli ostaa uusi vahakulutuksinen auto, mutta heidan taytyisi (taas) selviytya edelleen
tiukoista budjettirajoitteistaan. Toki he olisivat voineet maksaa erissd, mutta se merkitsisi
kuukausitulojen osittaista korvamerkintaa. Marialla oli erdaénlainen kultainen sdanto, josta
oli taas kiittéminen hanen aitinsa (epdsuoraan) antamaa oppia: velkaa saa ottaa vain
asunnon ostoon tai odottamattomiin ja vaistémattémiin kuluihin, ei vapaa-ajan, kuten
esimerkiksi loman rahoittamiseen. Jos he olisivat ostaneet auton velalla, hanen aitinsa olisi

varmasti rypistanyt kulmiaan.

TAANTUMA Vaikka Maria oli taipuvainen seuraomoan

gitinsad  kayttaytymista - saastémadén aina
Taantuma on ajanjakso, jolloin yleinen vahan, mahdollisesti tiettyihin tarkoituksiin
taloudellinen  toimeliaisuus  laskee (yksi niista on yllattavat menot) ja olemaan
merkittavasti. Sen merkkina pidetaan
yleensda kansantalouden tuotannon
pienenemistd  kahden perakkdisen | —han olikuitenkin seka kaytannollisempi ettd

vuosineljanneksen ajan. Taantumaan | joustavampi. Hanellé oli tapana pohtia
liittyy myds tyottomyyden kasvu.

erittain varovainen velkaantumisen suhteen

pdatoésten hyvid ja huonoja puolia, eikd han
Tuorein taantuma oli vuonna 2020 ja se
johtui koronaviruksen aiheuttamasta
pandemiasta.

pitanyt sdastamistd aina hyvana eika velkaa

aina huonona. Koulussa hanellad oli tilaisuus

lukea kansantalouden oppikirja, jossa

selitettiin, ettd kokonaissadastdjen voimakas lisddminen voi vahingoittaa taloutta niin, etta
se aiheuttaa ja lisda tyottomyytta. Naiden asioiden tietéminen helpotti Marian
padtoksia ostaa osamaksulla kestokulutustavaroita (auto, kodinkoneet). Han oli joka

topauksessa koulutetumpi kuin hanen vanhempansa ja tiesi, ettd asiat ovat usein



monimutkaisempia kuin milté ensi silmaykselld nayttaa. Joskus hén jopa ajatteli, etta

velkaantumalla hén voisi auttaa toloutta.

Peter oli mielelléan jottanyt perheen taloudelliset padtokset, mukaan lukien heidan
sddsténsd, Marian  vastuulle.  Vaikka  Maria  ei  ollut  tottunut  osallistumaan
rahoitusmarkkinoille, han oli tietoinen edellisen sukupolven toimintasddntéd jen rajoitteista:
han ei tallettanut kaikkia sadstéjoan pankkitilille, vaikka hanen vanhempansa olivat aina
tehneet niin. Han tiesi, ettd asiat olivat muuttuneet ja ettd turvallisin vaihtoehto ei ole
valttamattd paras. Toisin kuin ennen vanhaan, talletustilien korko on lahellé nollaa ja
pankin perimat maksut voivat olla jopa suuremmat kuin korkotulo talletuksista. Téama

tarkoittaq, ettd on viisasta harkita erityyppisid sijoituskohteita, kuten joukkovelkakirjoja

(seka valtion etta yritysten), sijoitusrahastoja jo jopa yksittaisia osakkeita (katso [LEI
Esitteet 3 jao 5).

Maria tiesi vanhan sanonnan "ala laita kaikkia munia samaan koriin® (han oli lapsena usein
nauranut ajatukselle, ettd joku rikkoisi kaikki korin munat) ja oli valmis ottamaan riskia vain
osassa sijoitussalkkuaan saadakseen parempaa tuottoa. Loput sijoituksistaan han halusi
pitda turvassa uuden talon kasirahaa varten perheen mahdollisesti kasvaessa, seka hanen
ja Peterin vanhuuden varalle. Heidan taloudellinen vaurautensa koostui siksi suurelta osin

eri vuosina erdaantyvista valtion obligaatioista ja ammatillisiin elékerahastoihin kertyneista

varoista.
Tama jalkimmainen osa varallisuudesta
HAJAUTUS
oli jo aiemmin sijoitettu riskialttiimpiin
omaisuuseriin heidan ollessa | Hajautus on riskienhallintatekniikka, jossa

nuorempia, kun he olivat varmoja, etta yhdistetédn  monenlaisia  sijoituksia, silla

heilla on viela pitka tydura edessaan. He erilaisista sijoituksista koostuva salkku tuottaa

olivat —noudattaneet talldin  saamiaan | Keéskimadrin  turvallisempaa  tuottoa  kuin

Il joitusten  hajauttamisestal mikaan salkun yksittainen sijoitus.

Taélloisella hajauttamisella saadaan  hyva kokonaistulos, vaikka yksittéinen sijoitus

osoittautuisi huonoksi, sillé muiden sijoitusten tuotto kompensoisi menetykset. Riippumatta
lapsuuden hauskoista ajatuksista rikkoutuneiden munien parissa, Maria oli sitd mielta, etta
sijoittaminen on kuin ruokaostokset quiched varten: laita puolet munista yhteen pussiin ja
puolet toiseen. Sitten, vaikka yksi pusseista sattuisi rikkoutumaan, toisessa olisi silti munia

paivalliselle. Toki toivoen, ettd munakas kay yhta hyvin.



Korkoa korolle

Koron uudelleensijoitus on prosessi, jossa sijoitukselle kertyneen koron arvo lisdtdan
pdadomaan lisdkoron saamiseksi.

Joukkovelkakirjoilla, kuten kaikilla muillakin korkosijoituksilla, on korko, joka vastaa omistajan
tuottoa prosentteina sijoitetusta summasta. Tata kutsutaan "yksinkertaiseksi koroksi", mutta
voit ansaita viela enemman antamalla ajan tehda "ty6ta" puolestasi. Sen sijaan, etta kayttaisit
vuosittain kertyneen koron kulutukseen, voit sijoittaa sen uudelleen. Korkoa korolle -
vaikutuksen avulla voittosi voi kasvaa merkittavasti pitkalla aikavalilla. Mita aikaisemmin
aloitat sijoittamisen, sita aikaisemmin raha alkaa kasvaa "itsestaan".

Esimerkki: Amy ja Bruce ovat kumpikin sijoittaneet 10 000 euroa joukkolainoihin, jotka
tuottavat 5 % vuodessa. Korko maksetaan kunkin vuoden lopussa. Bruce sijoittaa voitot
uudelleen muihin samanlaisiin joukkovelkakirjoihin, kun taas Amy kadyttaa valittomasti
vuotuisen tuottonsa kulutukseen. Katsotaan, kuinka paljon heiddn sijoituksensa tuottavat
ajan kuluessa.

N Ay

VUOSI 1 |10 000 x 5 % = 500 500 10 000 [10 000 x 5 % = 500 0 10 500,00
VUOSI 2 |10 000 x 5 % = 500 500 10000 [10500x 5 % =525 0 11 025,00
VUOSI 3 |10 000 5 % = 500 500 10000 [11025x 5% = 551,25 0 11576,25
VUOSI 4 |10 000 5 % = 500 500 10000 [11576,25x 5 % = 578,81 0 12 155,06
VUOSI 5 |10 000 5 % = 500 500 10 000 [12 155,06 x 5 % = 607,75 0 12 762,81
VUOSI 6 |10 000 x 5 % = 500 500 10 000 [12 762,81 x 5 %= 638,14 0 13 400,95
VUOSI 7 |10 000 x 5 % = 500 500 10 000] [13 400,95 x 5 % = 670,05 0 14 071,00
VUOSI 8 |10 000 x 5 % = 500 500 10 000 [14 071x 5 % =703,55 0 14 774,55
VUOSI 9 |10 000 x 5 % = 500 500 10 000] [14 775,55 x 5 % = 738,73 0 15 513,28
VUOSI 10/10 000 x 5 % = 500 500 10 000 [15513,28x 5 % = 775,66 0 16 288,94

5 000 0
YHTEENSA = 10 000 + 5 000 = 15 000 YHTEENSA = 16 288,94 + 0 = 16 288,94

Vuotuisten tuottojen uudelleensijoittaminen antaa mahdollisuuden hyédyntdd korkoa
korolle -ilmi6ta, joka johtaa suurempaan kokonaispddaomaan. Mitd pidempi tarkastelujakso,
sitd suurempi voitto. Jos ylld olevassa esimerkissd pidenndmme ajanjakson 40 vuoteen, Amyn
kokonaissumma on 30 000 euroa (josta 20 000 euroa on kulutusta 500 euroa vuodessa), kun
taas Brucen kokonaissumma on 70 400 euroa. Brucen suurempi varallisuus kompensoi
kulutuksen lykkdamisestd aiheutuvaa haittaa.

4. Asumisvalinnat

Kun Maria aloitti opinnot, hanen taytyi lahted vanhempiensa kodista ja etsid asunto
lohempad yliopistoa. Han otti yhteyttd yliopiston toimistoon, joka auttaa opiskelijoita
dytdmadn kohtuuhintaisen asunnon, ja sai sitd kautta vuokrata huoneen yliopiston

omistamasta huoneistosta. Vuokran han maksoi kayttémalld osan stipendistaan. Valinta



osoittautui  hyvaksi  ratkaisuksi. Saavutettuaon tohtorin  tutkinnon  modernista
kir jallisuudesta kovalla tydllé mutta myds suurella henkildkohtaisella nautinnolla Maria oli
valmis tydmarkkinoille. Han halusi tehda tutkimusta, mutta joutui myés elattdmaan itsensa.
Han hankki opettajon patevyyden ja haki tydpaikkaa, kunnes han onnistui saamaan tyén

sijaisopettajaona.

Marian uusi tydpaikka oli noin tunnin matkan paassa hanen perheensa kotoa. Han kuitenkin
huomasi pian, ettd lhempand olevien asuntojen vuokra olisi paljon kallimpi kuin julkisen
likenteen kausikortti, mikd sai hdnet harkitsemaan hieman turhautuneena muuttoa
opiskelija-asunnosta takaisin vanhempiensa kotiin paivittaisen tydmatkan pituudesta ja
itsendistymishaluista huolimatta. Kotona hén sai lisdksi nauttia ilmaisista aterioista ja

palveluista, kuten pyykinpesusta, mutta han paatti osallistua osaan kuluista.

Tilonne kuitenkin  muuttui, kun Maria
_ tapasi vuoden sisdlld Peterin, miehen,

= immi m josta tuli lopulta hénen aviomiehensa.

x ‘ B mum m Kun he pdattivat  muuttaa  yhteen,
ﬁ ' m B @um ® Moriosta ol juuri tullut vakituinen lukion
.:_ o r’@ = opettaja, mikd mahdollisti  hanen

[ I taloudellisen riippumattomuutensa. Peter
taas tydskenteli vesivarojen hallintaan
erikoistuneena nuorempana geologina.
Nyt heidan piti valita, ostaaoko vai

vuokrata tarpeeksi iso asunto.

Peter kallistui jalkimmaiseen sanoen, ettd LIKVIDITEETTI

vuokraus antaisi enemman joustavuutta ja
Likviditeetti on sitd, kuinka helposti

omaisuus tai arvopaperi voidaan
halutessa, tai jos heidan olisi téiden vuoksi muuttaa rahaksi.

mahdollisuuden muuttaa helposti heidan niin

pakko. Lisdksi asunnon osto on suuri sijoitus, Esimerkkeja: Kiteiselld ja pankkitileill

josta voi olla vaikea paastd eroon akillisen | on korkein likviditeetti (kdytannossa
raha on kadytossa heti taydesta
arvostaan), kun taas joukkovelkakirjat
tai osakkeet ovat vahemman likvideja.

rahantarpeen yllattdessa: sijoituksella on
silloin heikko likviditeettil Asunnon

omistaminen tarkoittaisi myés kiinteistoveron . et .
Myds kiintedlla omaisuudella on

maoksamista. Toisaalta Maria vaitti, ettd hanen yleensi alhainen likviditeetti (talon tai
aidillaan oli tapana sanoa, ettd vuokraus on taideteoksen myynti voi vieda paljon
aikaa, tai sen hinnasta voi joutua

kuin "rahan heittémista ulos ikkunasta®, kun e e » )
tinkimaan, jos on kiire myyda).




taas asunnon ostaminen on sijoitus tulevaisuuteen.

Ennen kuin Maria jo Peter tekivat lopullisen valinnan, he kysyivat huolella valitulta
tolousneuvojaolta apua asuntojen kasirahasta, asuntolainojen lyhennysaikatauluista,
kiinted- ja vaihtuvakorkoisten lainojen eroista, lainojen kiinteistd kuluista, lainakorkojen
verovahennyskelpoisuudesta ja monista muista asioista. He punnitsivat saamiaan tietoja ja
arvioivat nykyistd ja odotettua taloudellista tilannettaan huolellisesti ja padtyivat riittavan
suuren asunnon ostamiseen mahdollisille “pienille tulokkaille”. Vuotta myshemmin heidan

perheeseensa syntyi tytar Emma, jota seurasi pieni Tom Emman ollessa nelivuotios.

Maria ei kuitenkaan koskaan jattanyt opettajon tyétaan. Han loysi liséksi aikaa tehda ja
julkaista uusia tutkimuksia, joiden ansiosta han mydhemmin padsi luennoitsijaksi yliopistoon.
Valinta ei taaskaan ollut helppo: muuttaa lahemmaksi yliopistoa vai hyvaksya pitka tydmatka.
Maria ei halunnut lastensa olevan erilléan koulukavereistaan ja aktiviteeteistaan. Jos he
muuttaisivat, hanen miehensd tydomatka pitenisi ja he joutuisivat ottamaan toisen
, vaikka edellistékadan ei ollut vield maksettu pois. Katevin vaihtoehto oli silloin
vuokrata pieni asunto Marialle, jotta han voisi jaada sinne, kun hanen lasndoloaan tarvittiin
opetuksen ja kokeiden vuoksi. Muun ajon han asui perheensd luona, missd héan jatkoi
tutkimustoimintaansa ja teki oman osuutensa kotitoista. Elama on tehty valinnoista, ja

kompromisse ja on tehtava.

ASUNTOLAINA

Asuntolaina on velka, jonka vakuutena on asunto ja jonka lainanottaja on velvollinen
maksamaan takaisin ennalta maaratylla maksuaikataululla.

Kaksi tarkeinta lainatyyppid ovat kiintedkorkoiset ja vaihtuvakorkoiset asuntolainat.
Ensiksi mainitussa korkotaso pysyy vakiona koko asuntolaina-ajan; jalkimmaisessa korko
vaihtelee jonkun viitekoron mukaan. Tama tarkoittaa, ettd vaihtuvakorkoiset ovat
tietyissa olosuhteissa (jotka eivat aina ole ennakoitavissa) edullisempia, kun taas
kiintedkorkoiset lainat ovat yleensda turvallisempia, koska korko on sama
rahoitusmarkkinoiden kehityksesta riippumatta (katso lisatietoja Esitteesta 4).

Joka tapauksessa varmista, etta sinulla on riittavasti tuloja lainanhoitoon, jotta et joudu
hakemaan uutta lainaa ja kumuloimaan velkaa.




5. Valintoja elékeajan toimeentulon turvaamiseksi

Yli 30 vuoden opettamisen jalkeen Maria on nyt 60-vuotios. Han on tyytyvainen siihen, mita
han on saavuttanut elémassaan seka elakkeelle jodmiseensa. Elokkeelle jaéminen ei
kuitenkaan ollut helppo valinta, koska han on aina rakastanut opettamista ja tutkimusta.
Vaikka niiden yhdistelma ei jattanyt aikaa tavoitella tutkimusten julkaisuja okateemisissa
huippulehdissd, sai hdn osan esseistdan vertaisarvioituihin tieteellisiin aikakauslehtiin, ja
hanen kaksi kir joansa saavuttivat kohtalaisen menestyksen, mikd on enemman kuin han oli

odottanut.

Lopputulos oli melkein kuin Mark Twain, yksi hanen suosikkikirjailijoistaan, oli joskus
sanonut: "Etsi tyo, josta nautit, etkd joudu tekemaan paivadkadn toitd elamdassasi.” Siksi
Maria oli lykannyt elakkeelle siirtymista niin kauan kuin pystyi ja han tiesi olevansa onnekas
téman suhteen. Itse asiassa han jopa teki jonkin verran toitd elakkeelle jaatydan. Tyd ol
palkatonta, kuten konferensseja ja kansalaistoimintaa, jossa opetettin pddasiassa

englantia ja muita aiheita maaohanmuuttajille, mutta se antoi tyydytysta.

Positiivisen onnistumisen tunteen lisdksi Maria tiesi, ettd mahdollisimman pitka tydskentely
olisi taloudellisesti kannattavaa, silld jatkamalla tydskentelyd han voisi nostaa eldke-

etuuksiensa suhdetta ansioihinsa (nyt hieman yli 70 %).

Maria oli oppinut jo varhain, ettei koskaan ole liian aikaista huolehtia vanhuuden
toloudellisesta  turvasta. Han yritti pysyd ajon tasalla katsomalla uutisia  jao

keskusteluohjelmia, lukemalla sanomalehtia ja selaamalla Internetia (erityisesti etsien

luotettavia lahteitd ja sulkien pois
SUKUPOLVISOPIMUS

mahdollisia  valeuutisia).  Julkisen
Elakkeet rahoitetaan jakojarjestelmassa

sektorin tyéntekijand han oli kuulunut ) e i -
nykyisten tyontekijoiden ja tyonantajien

automaattisest sektorin | \haksamilla  maksuilla. Tyoikdiset maksavat
elokejarjestelman piiriin. elakemaksunsa olettaen, ettd  tulevat
Hallintotoimiston  virkailijat  olivat | Sukupolvet — maksavat vuorostaan heiddn
elakkeensa.
selitténeet hanelle, kuinka tdtma ns.
Sukupolvien valisessa sopimuksessa

_jakojor jestelmd rahoitetaan. Han oli o L S )
elakejarjestelmaa yllapitavan tahon (valtio,

tyoeldkelaitokset) oletetaan edustavan myos
virtuaalinen "kassakaappi”, josta | tulevien sukupolvien etuja, koska he eivat padse
itse vaikuttamaan sopimuksen sisaltoon.

ymmartanyt, etté on olemassa

maksetaan eldkkeet ja joka kerdd

elékemaksuja riittavasti niité varten. Nain kassakaappi on aina tyhja. Jakojar jestelmassa
elékkeiden rahoitus perustuu , joka toimii hyvin niin kauan kuin



maksajien maddrad jo ansiot kehittyvat suotuisasti. Sopimuksen mukaan han siis rahoitti

aitinsa eléke-etuuksia, kun taas hanen lapsensa rahoittivat Peterin ja hdnen eldkkeensa.

Poliitikot ovat tehneet tastd sopimuksesta joissakin maissa hyvin edullisen vanhemmille
sukupolville (saatujen elékkeiden taso on korkea verrattuna elinkaarella maksettuihin
elakemaksuihin), mista tulee ongelma, jos tysikaisten maara véhenee, elinajat pitenevat tai
palkkojen nousu hidastuu. Maria oli joutunut pohtimaan elékejarjestelman rahoituksen
kestavyyttd ja oppinut, ettd lilan antelioat elékelupaukset voivat uhota jopa valtion
elakejarjestelman taloudellista vakautta. Jarjestelmad vahvistettiinkin nostamalla
elakeikaa, mika pidentdd tyduraa, ja vahentémalla eléke-etuuksien anteliaisuutta. Téma

auttoi Peteria ja Mariaa ymmartémaan jakojarjestelman riskit.

Yliopiston henkiléstéosaston ihmiset olivat kertoneet Mariaolle myés mahdollisuudesta
hankkia lisdeldkettdé maksamalla elékemaksuja  ammatilliseen
ja kertoneet sen toimintaperiaatteen: jokainen maksaomasi
elokemaksueuro kasvattaa tulevaa eldkevarallisuuttasi. Jarjestelmassa ei tarvita nain
sukupolvisopimusta, mutta se on altis elékevarallisuuden tuoton vaihteluille. Elékkeen
suuruus maaraytyy elékevarallisuuden, sen tuoton ja odotettavissa olevien elékevuosien

perusteella niin, etta eldkkeelle jaamisen lykkadaminen suurentaa kuukausieldketta.

MAKSUPERUSTEINEN ELAKEJARJESTELMA ‘

Maksuperusteisessa rahastoivassa tyoOeldkejarjestelmdssda osa palkasta pidatetaan
elakemaksuna, joka siirretdan rahastoon henkilokohtaiselle tilille. Elinkaaren alkuvaiheessa
maksetut maksut ehtivat tuottaa enemman korkoa korolle -vaikutuksen vuoksi, joten voisi
kuvitella, ettd tyoura kannattaisi aloittaa mahdollisimman varhain. Investoinnit inhimilliseen
pddomaan ja korkeampi koulutus suurentavat kuitenkin palkkaa, mikd kasvattaa
elakerahastoon menevaa summaa ja sita kautta tulevaa elaketta.

On tarpeen tiedostaa, ettd elakemaksut siirtavat nykyisia tuloja ajassa eteenpain tuleviksi
elakkeiksi. Ehyt ja riittavan pitkd tyoura on valttamaton edellytys riittdvan elakkeen
saamiselle, silla jokainen kuukausi ilman tyota pienentda eldkerahastoon tyouran aikana
ohjattavaa maksutuloa ja siten tulevaa eldketta. Vapaaehtoisesta sadstamisesta eldkeajan
varalle tulee entistd tarpeellisempaa tyouran ollessa katkonainen. Onkin tarkeda tehda
etukdteen suunnitelma eldkeajan toimeentulon turvaamiseksi, jotta elintaso ei laske liikaa
elakkeelle siirryttdessa ja jotta suunniteltu elintaso sailyy eldaman loppuun asti. Jos karttunut
tyoeldke osoittautuu lahella elakeikda odotettua pienemmaksi, on keksittava muita ratkaisuja

(katso lisatietoja Esitteestd 5).

Peter ja Maria paatyivat osallistumaan  omiin ammaitillisiin eléke jar jestelmiinsa. Nain he

hajauttivat elékeajon toimeentulonsa ja vahensivat sen kokonaisriskid, koska osa



elokkeesta tuli jakojarjestelmastd jo osa rahastoivasta jarjestelmastd, joihin kohdistuvat
erilaiset riskit. Maksuperusteisissa jarjestelmissd on joskus mahdollista vaikuttaa siihen,
millaisiin  kohteisiin eldkemaksut sijoitetaan. Maria noudatti aiemmin  oppimaansa
periaatetta hajoutuksesta kohdentaessaan eldkevarojaan eri sijoituksiin. He olivat
ottaneet nuorena hieman enemman sijoitusriskid, mutta eldkeidn lahestyessa siirtyneet

turvallisempiin sijoituksiin, jotta elakkeen suuruuteen ei kohdistuisi ikavia yllatyksia.

Yksityiset elakerahastot Jakojarjestelmdan perustuvat
(rahoitusvarojen karttuminen) eldkkeet

He huomioivat elékeajon toimeentulon suunnitelmissaan sen, ettd julkisen sektorin
tar joamat sosiaali- ja terveyspalvelut olivat toimivat, miké vahensi tarvetta varautua niiden
taydentamiseen yksityisilld palveluilla. Maria ja hdénen miehensd saattoivat odottaa

vanhuutta riittaévan luottavaisina jo jopa jattad jotakin lapsilleen.

=

Marian lahes 90-vuotias aiti on kuitenkin huolissaon. Hon asuu yksin omistamassaan
asunnossa, jonka han aikoinaan jakoi monta vuotta sitten kuolleen miehensé kanssa. Han
aikoo olla kotona "niin kauan kuin joksan’, han sanoo. Ongelmana on, ettd han on yha

hauraampi myés taloudellisesti, kun hoivapalvelujen - pitkaaikaishoidon ja julkiseen



terveydenhuoltoon kuulumattomien hoitojen - kulut kasvavat jatkuvasti. Han tulee vielé
jotenkin toimeen perhe-eldkkeelldan ja turvautuu toisinaan saastétiliinsg, joka on tosin nyt

ldhes tyhjentynyt.

Maria on harkinnut kddnteisen asuntolainan ottamista (katso Esite 4). Se on
rahoitustuote, jonka avulla asuntovarallisuutta voidaan muuttaa kateisvaroiksi  ja
kulutukseksi. Hanen aitinsad kuitenkin kieltaytyy itsepintaisesti ajotuksesta, joten Marian on
maksettava kotiavustajon palkkioita tukeakseen aitidan. Maria on kuitenkin paattanyt tutkia

naitd uusia tuotteita.

Palattuaan kotiin paivittdistavaroidensa kanssa Maria ymmartad tietémyksensa edella
kuvatuista asioista uudeksi syyksi katsoa toiveikkaasti tulevaisuuteen (han on askettain
nahnyt  "Sattumalta”-elokuvan ja piti siita). Varustettuna perheen kiintymykselld,
sosiaalisilla verkostoilla, kirjoilla, varallisuudella ja riittavalld taloustiedolla han voi
suhtautua elékevuosiinsa - ajanjoksoon, jolloin ajankéytté ei ole endd sidoksissa
velvollisuuksiin ja rahan hankintaan - mahdollisuutena kohdentaa energionsa ja alynsé

elamasta nauttimiseen ja toisista huolehtimiseen.
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